
B5

晚 报 版

ＷＡＮ ＢＡＯ ＢＡＮ

２００8年 9月 7日

经济视窗

编辑

石 健

版式

方 荣

校对

李 华

新华社北京 9 月 5 日电

（记者

赵晓辉 陶俊洁

） 针对

市场关注的 “大小非 ” 问题 ， 证监会新闻发言人

5

日表示 ，

监管层不会违背股权分置改革形成的契约 ， 将以创新的市场

化手段对 “大小非” 减持进行疏导和规范。

这位新闻发言人表示 ， 在获得流通权之后 ， 不涉及控股

权的 “大小非 ” 股东会与其他流通股东一样遵循投资决策规

律， 来决定对所持股票进行抛售或者继续持有。

针对市场关于限制 “大小非 ” 减持的一些观点 ， 该负

责人说 ， 股权分置改革时双方当事人通过对价谈判形成了

契约 ， 非流通股股东通过支付对价获得了流通权 ， 如果再

重新采取延长锁定期或者征收暴利税等举措 ， 就等于违背

了当时的契约 。

这位发言人介绍说 ， 自

4

月份引入大宗交易平台以来 ，

虽然出现了

5

起 “大小非 ” 违规抛售案例 ， 但监管层都及时

行动， 通过限制账号交易 、 限期购回 、 超额部分退回上市公

司等举措对此类行为进行了惩罚 ， 目前没有再发现新的违规

情况。

针对市场担心的大宗交易平台 “过桥减持 ” 问题 ， 这位

新闻发言人说 ， 通过关联方交易在大宗交易系统抛售 “大小

非” 股票风险很大， 对是否存在此类情况证监会正在调查中。

另据介绍 ， “二次发售 ” 机制已经开始运行 ， 已经有券

商开始在大宗交易平台上承担起承销商的职能 ， 不过仍有一

些细节需要做进一步的安排。

针对市场放慢融资步伐的呼声 ， 发言人表示 ， 今年以来

的新股发行节奏已经比较慢了 ， 证监会在有意识地解决这些

问题， 并做出一些安排， 很多企业虽过会却还没有发批文。

这位新闻发言人表示 ， 证监会将采用市场化 、 创新化

的手段来规范大宗股份转让的行为 ， 提高大宗股份转让的

透明度 ， 为大宗股份的持有者提供流动性 ， 证监会将密切

关注全流通情况下的新问题 ， 采取相应措施来疏导和规范

相关股份的转让 。

新华社北京 9 月 5 日电

（记者

赵

晓辉 陶俊洁

） 中国证监会

5

日披露的

数据显示， 被称为 “大小非” 解禁洪峰

的

8

月份并没有出现减持潮， 当月通过

二级市场和大宗交易系统减持的 “大小

非” 为

4.8

亿股， 比

7

月份减少

43%

。

据此测算，

8

月份每个交易日的平

均减持量为两千多万股， 按照当前大约

8

元的平均股价计算， “大小非” 减持

形成的日均交易金额为

3.2

亿元， 占沪

深两市总交易金额的比重不足

1%

。

证监会新闻发言人透露 ， 截至目

前 ， “小非 ” 已经解禁

56.55%

， 解禁

过半 。 虽然 ， “小非 ” 减持动力相对

“大非” 要大， 但已解禁的 “小非” 中

累计减持也只有

43.9%

。

此前， 有统计显示，

8

月份共有

91

家

A

股公司股改限售股解禁， 合计

220

多亿股， 解禁流通市值超过

2000

亿元，

是今年最高的一个月。 市场普遍担心，

这种巨额解禁会给市场带来巨大压力，

成为市场下行的重要致因。

新华社北京 9 月 5 日电

（记

者

赵晓辉 陶俊洁

） 中国证监会

5

日发布 《上市公司股东发行可

交换公司债券的规定 （征求意见

稿）》， 证监会有关方面负责人表

示 ， 可交换债券的推出是完善资

本市场结构的一个组成部分 ， 有

利于促进股票市场和债券市场的

协调发展 ， 缓解 “大小非 ” 股东

资金困境。

这 位 负 责 人 表 示 ， 为 了 在

一定程度上保 持 用于 交 换 的 股

票作 为质押品 的 信用 ， 证 监 会

对用 于交换的上 市公 司 股 票 的

资质 提出了 要求 。 发 债 主 体 限

于上 市公司股东 ， 公 司 最 近 一

期末的 净资产 额不 少 于 人 民 币

三亿元 。

《规定 》 强调 ， 在可交换公

司债券 发行前 ， 公 司 债 券 受 托

管理人 应当就 预备 用 于 交 换 的

股票与 上市公 司股 东 签 订 股 票

质押合 同 ， 并 向证 券 登 记 结 算

机构办 理 股票 质押 登 记 ， 取 得

股票质 押权权 利证 明 文 件 。 所

质押股 票及其 孳息 用 于 债 券 持

有人按 照约定 条件 交 换 股 份 和

对债券提供质押担保 。

为增强可交换公司债券的债

性 ， 证监会适当使股东持有的股

票进入流通的时间后移 ， 明确规

定可交换公司债券自发行结束之

日起十二个月后方可交换为预备

交换的股票 ， 预备交换的股票在

约定的换股期间应当为无限售条

件股份。

这位负责人表示 ， 目前通过

发布 《规定 》 ， 为上市公司股东

进行市值管理和债务融资提供了

一种可选择的渠道和新的流动性

管理工具 。 按照规定 ， 债券投资

者将在

12

个月后分散逐渐交换成

其持有的股票 ， 这样既可以避免

直接对二级市场形成冲击 ， 缓解

限售股集中大规模上市对市场价

格形成机制的冲击 ， 对发债主体

来说也可避免直接抛售大量股票

造成股价下跌带来的损失以及不

能变现的风险。

此外 ， 可交换债事先锁定了

未来的换股价格 ， 这决定了其持

有者大多数是长期看好公司 、 对

换股价格较为认同 、 具有价值判

断能力的投资机构 ， 有利于稳定

市场预期 ， 引导投资理念的长期

化和理性化。

据了解 ， 可交换公司债券是

成熟市场存在已久的固定收益类

证券品种 ， 它赋予债券投资人在

一定期限内有权按照事先约定的

条件将债券转换成发行人所持有

的其他公司的股票。

需要说明的是 ， 可交换债券

与发行其他类型债券用于投资项

目不同 ， 上市公司股东发行可交

换债券的目的具有特殊性 ， 通常

并不为具体的投资项目 ， 其发债

目的包括股权结构调整 、 投资退

出 、 市值管理 、 资产流动性管理

等 。 发债规模也受其所持上市公

司股票市值的限制。

证监会将用可交换债券控制“大小非”

理 财 吧

中国民族证券吉首营业部协办

咨询电话： 8224591

关注“大小非”

新华社济南 9 月 5 日电

（记者

邓卫华

） 工业和信息

化部 、 国家统计局

5

日在济

南联合发布

2008

年 “中国软

件业务收入前百家企业”， 华

为技术有限公司以

2007

年软

件年收入

416.7

亿元位列榜

首 ， 其次是中兴通讯股份有

限公司 、 海尔集团公司 ， 软

件收入分别是

110.3

亿元和

90.5

亿元。

排 在 前

10

名 的 其 他

７

家企业依次是神州数码 （中

国 ） 有限公司 、 上海贝尔阿

尔卡特股份有限公司 、 熊猫

电子集团有限公司 、 浙大网

新科技股份有限公司 、 北大

方正集团有限公司 、 同方股

份有限公司 、 浪潮集团有限

公司 。

前百家企业的软件业务

总收入达到

1634.2

亿元 ， 比

上届增长了

13.7%

， 占我 国

软件产业收入的

28%

。 在企

业不断向规模化优质化发展

的同时 ， 与国际知名企业的

距离也不断拉近 。 华为技术

有限公 司

2007

年 实 现 的 收

入 ， 占同期美国微软 、 甲骨

文公司的全球软件收入的比

例 ， 分别为

11.4%

和

31.8%

，

比上一届提高了

0.7

和

3.8

个

百分点。

新华社长沙 9 月 4 日

电

（记者

黄兴华

） 湖南省

有关部门日前就用人单位在

劳动关系处理过程中 ， 做好

劳动者职业病危害防护工作

有关问题发出通知 ， 明确要

求将职业病危害防护内容作

为订立书面劳动合同的必备

条款 。

由湖南省劳动和社会保

障 厅 、 湖 南 省 卫 生 厅 联 合

发 出 的 通 知 规 定 ， 用 人 单

位 对 可 能 存 在 或 产 生 职 业

病 危 害 的 工 作 岗 位 ， 在 招

用 劳 动 者 时 ， 应 当 依 法 如

实 告 知 劳 动 者 相 关 情 况 ，

其 中 包 括 其 工 作 岗 位 可 能

产 生 的 职 业 病 类 型 、 危 害

的 后 果 、 单 位 的 防 护 措 施

和 待 遇 等 有 关 情 况 ， 并 将

劳 动 者 所 在 岗 位 职 业 病 危

害 防 护 内 容 作 为 双 方 订 立

书面劳动合同的必备条款 。

本报讯

（

彭书凤 高伟

贾长莲

） “第二次经济普查的

范围是什么？ 普查时需要注意

什么问题？” 近日， 保靖县对

即将参加经济普查工作的

230

多名业务骨干进行为期

2

天的

系统业务培训。

培训的主要内容包括普

查方案的学习 、 单位清查办

法、 普查小区地图绘制方法、

行业分类标准 、 指标解释 、

表格填写 、 问题解答 、 普查

技巧的掌握 、 数据质量控制

和评估等。

据了解， 此次经济普查是

为了全面掌握我国第二产业、

第三产业的发展规模、 能源消

耗、 结构和效益等情况， 建立

健全基本单位名录库及其数据

库系统， 为研究制定国民经济

和社会发展规划， 提高决策和

管理水平奠定基础。

我国软件收入前百家企业公布

华为中兴海尔列前三

湖南：

职业防护列入劳动合同必备条款

保靖经济普查员集中充电

小， 即小部分。 非， 即限售。

小非， 即小部分禁止上市流通的股

票。 反之叫大非。 解禁， 即解除禁

止。 小非解禁， 就是部分限售股票解

除禁止， 允许上市流通。 当初股权分

置改革时， 限制了一些上市公司的部

分股票上市流通的日期。 也就是说，

有许多公司的部分股票暂时是不能上

市流通的。 这就是非流通股， 也叫限

售股。 或叫限售

A

股。 其中的小部

分就叫小非。

大非 ： 即股改后 ， 对股改前占

比例较大的非流通股。 限售流通股

占总股本

5%

以上者在股改两年以上

方可流通。

小非： 即股改后， 对股改前占比例

较小的非流通股。 限售流通股占总股本

比例小于

5%

， 在股改一年后方可流通

.

限售股上市流通将意味着有大量

持股的人可能要抛售股票， 空方力量

增加， 原来持有的股票可能会贬值。

毫无疑问， 非流通股的解禁将导致上

市公司股价波动加剧， 并且加大大股

东的影响力， 他们的行为将会给市场

格局带来深刻变化。

（本报综合）

本报讯

（

周 福

）

9

月

5

日 ， 州福彩中心传出消

息 ， 省福利彩票发行中心

将于近期更新 “湖南风采

22

选

5

” 摇奖器具 ， 启用

新型摇奖机。

据了解 ， 目前 “湖南

风采

22

选

5

” 摇奖所用器

具已经运行多年 ， 为保证

摇奖工作的正常持续运行，

按照有关规定 ， 省福利彩

票发行中心将于近期更新

“湖南风采

22

选

5

” 摇奖器

具 。 即将与广大彩民朋友

见面的是国产

YXQL-50

型

旋气式全自动摇奖机 。 摇

奖将采用全新的混球 、 出

球方式 ， 令人耳目一新 ，

全电动操作 ， 运行简单可

靠。 奖球采用特制实心号码

球 ， 每只球的重量为

3.5－

4.0

克 ， 直 径

39.5mm

—

40.5mm

。 球面细洁 ， 不反

光， 防潮湿， 不吸水， 经久

耐用。

中 国 福 利 彩 票 第

2008104

期

( 2008 -9 -4)

“ 双 色 球 ” 中 奖 号 码 ：

红色球号码

3 6 8 17 24

31

蓝色球号码

1

中 国 福 利 彩 票 第

2008242

期

( 2008 -9 -5)

“

3D

” 中奖号码：

7 2 5

民 政 福 彩

本栏目由州福彩发行中心协办

咨询电话：8715111

“湖南风采 22选 5”

即 将 启 用 新 型 摇 奖 机

证监会：

创新手段解决“大小非”

相关链接

何为“大小非”

8月“大小非”减持量环比减少

图为省陶瓷研究所高级研究员程迪生（左二） 在金顺陶瓷厂考查酒瓶质量。

应保靖县陶瓷工业技术协会邀请， 9 月 4 日至 6 日， 省陶协秘书长刘湘健， 省陶

瓷研究所高级研究员程迪生， 湖南华联瓷业股份有限公司工程师邹建华、 贺跃龙

一行 4 人深入该县陶瓷企业考察指导生产技术情况。 并就陶瓷原料的鉴别与比

较， 坯釉配方基本知识， 窝炉烧成条件控制， 产品变形的原因及解决途径等为该

县陶瓷企业管理人员和技术人员举行 2天的培训讲座。

彭书凤 高伟 彭万玉

摄

省陶协专家为保靖陶瓷产业发展把脉


